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CHRLTARIA DE HACIEN DA 3 LIESARKOLIO AGROPECUARIO,
Y CREDITO PUBLICY LURAL, FORESTAL Y PESQUERD

REGIMEN DE INVERSIONES DE LA FINANCIERA NACIONAL DE
DESARROLLO AGROPECUARIO, RURAL, FORESTAL Y PESQUERO

1. Generalidades

De acuerdo a la Ley Orgdnica de la Financiera Nacional de Desarrollo
Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero (FND), establece que en el
desarrollo de su objeto manejard sus recursos de manera prudente,
eficiente y transparente. Tomando como base lo anterior y considerando el
Estatuto Orgdnico de la FND corresponde a la Subdireccion Corporativa
de Tesoreria: Administrar, supervisar y evaluar el Fondo de Inversidén o
Portafolio de la FND en apego al régimen de inversion.

Las presentes disposiciones tienen por objeto establecer dicho régimen.
I.1. Para los efectos de estas disposiciones, se entenderd por:

Bancos, a las Instituciones de Crédito, asi como a las entidades
extranjeras que realicen las mismas operaciones que las
Instituciones de Crédito;

Calificacion de Confraparte, a la asignada por las instituciones
calificadoras de valores autorizadas por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores a los intermediarios para la celebracion de
operaciones con reportos, préstamo de valores, Derivados o
depdsitos bancarios;

Certificados Bursdtiles, a los fitulos de crédito previstos en la Ley del
Mercado de Valores, que representan la participacion individual de
sus fenedores en un crédito colectivo a cargo de personas morales;

CAIR, al Comité para la Administracién Integral de Riesgo;
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CIAAP, al Comité Interno de Administracién de Activos y Pasivos
Financieros;

Corto Plazo, al periodo de hasta un afo:

Instituciones de Crédito, a las instituciones de banca multiple y
banca de desarrollo nacionales:

Mediano Plazo, al periodo arriba de un afio y hasta 3 afos;

Valor en Riesgo, a la minusvalia o pérdida que puedan tener el
Activo Administrado por la Sociedad de Inversidon, dado un cierto
nivel de confianza, en un periodo determinado:;

Il. Objetivos y Horizontes de las Inversiones
I.1. Objetivo de Inversidn.

Invertir el recurso que constituye el patrimonio de la Financiera
Nacional de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero
(FND); asi como los recursos en administracién a un nivel de tasa de
inferés competitiva, en las mejores condiciones de seguridad,
rendimiento y liquidez, de acuerdo a los pardmetros y limites
establecidos por el Comité para la Administraciéon Integral de
Riesgos (CAIR) y las condiciones establecidos por el Comité Interno
de Administracion de Activos y Pasivos Financieros (CIAAP), con el
propdsito de garantizar la continuidad en la operatividad, la
prestacion de los servicios y la suficiencia financiera de la institucién.

I.2. Horizonte de Inversidn.

Las inversiones realizadas por la Subdireccién Corporativa de
Tesoreria se realizan con la intencion de diversificar el Portafolio, con
una estrategia financiera que permita obtener rendimiento y
liquidez en base a la demanda de la operaciéon de la END. Lo
anterior, se lleva a cabo con una combinacién de horizontes de
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corfo y mediano plazo, conforme a la programaciéon del flujo
requerido, en base a los modelos de colocacién y de recuperacion,
el gasto presupuestal y los recursos obtenidos por la generacion del
credito. Por ofro lado, los recursos administrados se mantienen a la
vista para cumplir con los requerimientos de las Reglas de
Operacion de dichos Programass.

La eleccion del plazo tiene como base mantener la liquidez
suficiente para operar, prever los movimientos de las tasas de interés
y mantenerse dentro de la politica de inversiones.

lll. Estrategia de Inversion
lI.1. Politica de seleccién y adquisicién de valores.

El Comité Interno de Administracion de Activos y Pasivos Financieros
es el Organo colegiado responsable de analizar toda la gama de
instrumentos  financieros a corto, mediano y largo plazo,
seleccionando los adecuados para maximizar los rendimientos
dentro de los par&dmetros y limites que al efecto establezca el
Comité para la Administracién Integral de Riesgos.

lll.2. Politica de Diversificacién.

La estrategia deberd contemplar la diversificacion en plazos,
instrumentos, contraparte y moneda con el objeto de conseguir una
inversion con un adecuado nivel riesgo-rendimiento acorde a los
lineamientos planteados por el H. Consejo Directivo y el Comité
Interno de Administracién de Activos y Pasivos Financieros.

lll.3. Estrategia de Inversidn.

Las inversiones se operan con valores y documentos en los términos
establecidos por la Ley Orgdnica de la Financiera Nacional de
Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero (en adelante la
“Ley Orgdnica”) y las Reglas de Operacion del FONDO. La institucion
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solo podrd efectuar inversiones en valores autorizados conforme a la
Ley del Mercado de Valores y por la Comisibn Nacional Bancaria y
de Valores. La Direccion Ejecutiva de Finanzas en conjunto con la
Subdireccion Corporativa de Tesoreria, deberdn readlizar una
evaluacion de las caracteristicas de dichos instrumentos, que se
presentard para conocimiento del Comité Interno de Administracion
de Activos y Pasivos Financieros, el cual tomard nota de lo invertido,
con base en la Ley Orgdnica y en las Politicas y Directrices
establecidas por el H. Consejo Directivo.

lll.4. Limites de inversion.
Las inversiones se sujetardn a lo siguiente:

o La inversion deberd hacerse en las mejores condiciones
de seguridad, rendimiento y liquidez.

o Bl Comité para la Administracion Integral de Riesgos
establecerd lineamientos que procuren eliminar factores
de riesgo, mediante pardmetros y limites de exposicidon
con base en el Plan Institucional y en el Programa
Operativo de la FND, acordes a las sanas prdcticas y usos
bancarios y a la normatividad que al efecto emitan las
autoridades correspondientes.

e Las inversiones se deberdn redlizar en valores emitidos o
garantizados por el Gobierno Federal (incluyendo los
BPAs), en depdsitos en el Banco de México, en
instrumentos bancarios emitidos por la Banca de
Desarrollo y por la banca comercial, en Certificados
Bursdtiles emitidos por entidades paraestatales de la
Administracion  Publica Federal y en acciones
representativas del capital social de las sociedades de
inversion especializadas en instrumentos de deuda (100%
en valores gubernamentales) para personas morales no
contribuyentes; tanto en pesos como en moneda

extranjera.
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e Las inversiones aplicables al Portafolio de Inversién de la
FND deberan estar sujetas a los limites de concentracion y
riesgo de mercado establecidos en los Objetivos,
Lineamientos y Politicas para la Administracién Integral de

Riesgos (OLPAIR) vigentes. (Anexo “A”)
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Anexo "a"

Limite de Concentracion
i Tipo de Instrumento % total del VM del | % del total de la

sortafolio emision

Posicion en Pesos
« Banca Miitiple grado de riesgo 1 o 2 en corto plazo *
1.- Banca Privada grado de riesgo 1 en corto plazo 4
L.1.- Cuentas Productivas con Liquidez Inmediata | —

1.2.- Otras Emisiones bancarias 2

2.~ Banca Privada grado de riesgo 2 en corto plazo
2.1.- Cuentas Productivas con Liquidez Inmediata
. 2.1.1.- Total por Emisor
2.2.- Otras Emisiones bancarias ?

i Gobierno Federal y Banca de Desarrolio 3

| Posicién en Ddlares - Chequera *

1 Se deberan mantener las inversiones por lo menos en dos Instituciones Bancarias diferentes.

2 Otras emisiones bancarias incluyen: Reportos, Certificados Bursatiles Bancarios, Certificados de Depdsito y PRLV.

8 Se podid invertir en ios siguientes instrumentos: Cetes, BPAs, Bonos M, Bondes D, Udibonos, Chequeras Banca Desarroifo, PRLY,
CD, BREMS, Certificados Bursétiles emifidos por alguna de la “Relacion de entidades paraestatales de ia Administracion PUblica
Federal” y Fondos de Inversion 100% Gubernamentales.

4 Los recursos se deberdn maniener én Bancos con GR 1 en CP.

Limite de exposicién al riesgo de mercado.

Portafolio Total *

! B limite se caicula como una proporcién del VaR/Valor de Mercado del portafolic de Tesorerfa.
< £ VaR se evalia con ef metodo historico, con 252 dfas de historia, horizonte de 1 dia v un nivel de confianza del 95%.

= De Riesgo de Liquidez

Dado el régimen de Inversién de la Financiera, se entenderd como riesgo de liquidez
Unicamente a la pérdida potencial por la venta anticipada o forzosa de activos a descuentos
inusuales. La pérdida maxima potencial por riesgo de liquidez es el 0.1% del valor de
mercado de los instrumentos liquidos del portafolio de inversidn.

Limites Especificos

Son los limites que se refieren a la magnitud permisible de exposicion a un riesgo
discrecional determinado, asignada desde a una linea de negocio, factor de riesgo, causa u
origen del mismo hasta respecto a un empleado o funcionaric en especifico al interior de la
Financiera.

El Consejo Directivo en su 25 Sesién Ordinaria llevada a cabo el 7 de febrero de 2007, delegé
al CAIR la facultad de aprobar los limites especificas a los que se encuentra expuesta la
- Institucion.




