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1. Introduccion

En el marco del Plan Nacional de Desarrollo 2013-2018 se plantea, entre sus estrategias, el promover
mayor certidumbre en la actividad agroalimentaria mediante mecanismos de administracion de riesgo,
disefiando y estableciendo esquemas integrales frente a los riesgos de mercado, que comprendan los
diferentes eslabones de la cadena de valor, desde la produccién hasta la comercializacion, fomentando la
inclusion financiera y la gestién eficiente de riesgos.

En este contexto, se construye el Programa Nacional de Financiamiento de Desarrollo, que establece:

e Ampliar la cobertura del sistema financiero, en particular hacia sectores excluidos, con perspectiva
de género y empresas con potencial productivo.

e Promover el financiamiento en mejores condiciones para fomentar un mayor bienestar y desarrollo
econdémico, dentro del marco de solidez y prudencia del sistema financiero.

e Ampliar el crédito de la Banca de Desarrollo, facilitando el acceso a servicios financieros en
sectores estratégicos, con una mayor participacion del sector privado.

o Impulsar un mayor otorgamiento de crédito con especial énfasis en areas prioritarias para el
desarrollo nacional.

o Fortalecer los programas de garantias para aumentar los préstamos y mejorar sus
condiciones.

o Promover esquemas que permitan mayor Inclusion Financiera en la poblacion que enfrente
limitantes para acceder al crédito y a otros servicios financieros.

Por su parte, el mandato de las instituciones de Banca de Desarrollo: Inclusién, Fomento de la Innovacion y
Perspectiva de Género, indica lo siguiente:

“Transformar la banca y el crédito en una alternativa de desarrollo de hogares y empresas, facilitando
el acceso al financiamiento a hombres y mujeres, fomentando la generacion de nuevas ideas; por lo
que se ha establecido que la Banca de Desarrollo debe crear programas para la atencion de las
areas prioritarias del desarrollo nacional que promuevan la inclusion financiera”.

La Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero (Financiera) pone a
disposicion de las Personas Fisicas y Morales, el Programa de Financiamiento para la Compra de
Coberturas de Precios (Programa), el cual tiene como objetivo promover la cultura de administracion de
riesgos entre los acreditados de la Financiera y contribuir a cumplir con la mision de impulsar el desarrollo
de las actividades agropecuarias, con la finalidad de elevar la productividad y rentabilidad, asi como
mejorar el nivel de vida de su poblacion a través del otorgamiento de crédito y el manejo de sus recursos de
manera prudente, eficiente y transparente.

Este Programa de la Financiera, permite a los Productores, Compradores o Comercializadores de
productos agricolas y pecuarios, opciones de financiamiento para adquirir coberturas de precios tipo “Call” y
“Put’, que permiten asegurar el precio de venta para los productores y el precio de adquisicion para los
compradores.

Con este Programa, la Financiera ofrece la posibilidad de adquirir instrumentos financieros que permiten
mitigar la incertidumbre ante la volatilidad de precios que presenta el mercado y coadyuvan a garantizar la
recuperacion de la inversion.

En 2012 y 2013, la SAGARPA autorizé el Programa de Administracion de Riesgos de Mercado a través de
Intermediarios Financieros de FIRA-SAGARPA, que tenia como objetivo que los productores del medio
rural y los comercializadores que establecieran contratos con ellos, contaran con apoyos para la compra de
coberturas de precios, buscando el fortalecimiento de la cadena productiva, estableciendo relaciones de
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proveeduria a largo plazo, que dieran certidumbre a compradores y productores.

2. Objetivo

El Programa tiene como objetivo promover la cultura de administracion de riesgos entre los acreditados de la
Financiera y contribuir a cumplir con la mision de impulsar el desarrollo de las actividades agropecuarias, con
la finalidad de elevar la productividad y rentabilidad, asi como mejorar el nivel de vida de su poblacion a
través del otorgamiento de credito y el manejo de sus recursos de manera prudente, eficiente y transparente.

El financiamiento para la compra de coberturas debera estar ligado a un proyecto productivo del mercado
objetivo de la Financiera, por lo que esta estrictamente prohibido otorgar financiamiento para la
especulacion, es decir, que no exista el subyacente respectivo o que la actividad no demuestre la
necesidad de contar con cobertura de precios.

3. Poblacion Objetivo

Este programa podra ser utilizado por productores, compradores o comercializadores agropecuarios, ya sean
personas fisicas o morales, dedicadas a la produccion, transformacién, agregacion de valor vy
comercializacion, que busquen obtener certidumbre en la comercializacién de sus productos, mediante la
adquisicion de coberturas de precios que ayuden en la mitigacién de riesgos del mercado de precios.

En el caso de Segundo Piso, la Empresa de Intermediacién Financiera (EIF) debera realizar un estudio de
crédito por proyecto o por acreditado, el cual estara estrictamente apegado al Manual de Normas y Politicas
de Crédito y al Programa de Empresas de Intermediacion Financiera.

4. Modalidades de Financiamiento para la Compra de Coberturas de Precios

Modalidad A: Compra de Coberturas a través de las Corredurias Privadas autorizadas
por la Financiera

Esta Modalidad esta dirigida a Personas Fisicas y Morales que soliciten financiamiento para la compra de
contratos de opciones sobre futuros, que permiten garantizar un precio futuro (precio de ejercicio’) de
un activo subyacente a un costo determinado y no requieran de algun programa de apoyos para la
compra de coberturas, para que puedan realizar una administracion de riesgos a través de Contratos de
Opciones, logrando disminuir los riesgos en fluctuaciones de precios. Por otra parte, la Financiera, como
parte de la Banca de Desarrollo, impulsa al productor a implementar en su proyecto productivo mitigantes
alternos a los tradicionales.

Los interesados pueden solicitar financiamiento para adquirir opciones tipo “Put” y “Call” sobre futuros, a
través de contratos estandarizados en bolsas organizadas que cuenten con camara de compensacion, a
través de una correduria especializada en productos derivados. El monto del financiamiento podra ser por el

1 Precio de Ejercicio o Precio “Strike”, es el Precio fijo al cual el duefio de una opcion puede comprar, en el caso de un “call’, o vender,
en el caso de un “put’, el producto subyacente, en una fecha futura. Este precio debera permitir al acreditado cubrir como minimo la
cuota de crédito y el volumen por el cual se otorgd la cuota.
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costo total de la cobertura, el cual incluye la prima de las opciones, mas las comisiones e impuestos que
genere la operacion.

Al amparo de este Programa, se podran operar los productos basicos “commodities” que coticen en
mercados de derivados, los cuales se publicaran mediante una circular emitida por la Direccion General
Adjunta de Promocion de Negocios y Coordinacion Regional (DGAPNCR).

Modalidad B: Compra de Coberturas con financiamiento otorgado por la Financiera
complementado con Fondos de Apoyos para la Compra de Coberturas de Precios

Un acreditado podra adquirir coberturas de precios a través de algun Fondo de Apoyo (Fondo), en el
porcentaje que el mismo determine. En caso de existir algin monto necesario para completar el 100% de
las coberturas requeridas, el mismo podra ser aportado por el productor o comprador, con recursos
propios o financiado.

e Sera factible realizar cambios de posicion de la cobertura (Rebalanceo o Rolado), segun lo permita
el Fondo y la Financiera, mediante los Criterios Técnicos, que para esta modalidad se emitan.
Cualquier costo derivado de esta operacion correra por cuenta del beneficiario final, nunca del
Fondo.

e Se podra autorizar el reembolso de recursos para aquellos productores o compradores que hayan
erogado el costo de la cobertura con recursos propios, siempre que cumplan con los requisitos del
Fondo y cuenten con una solicitud de financiamiento en proceso de autorizacion.

Los demas terminos se apegaran a lo dispuesto a las Reglas de Operacion del Fondo.

Modalidad C: Compra de Coberturas con financiamiento de la Financiera mediante el
Componente de Fortalecimiento a la Cadena Productiva de la SAGARPA

Esta modalidad podra utilizarse en proyectos productivos y de comercializacion, para administrar el
riesgo derivado de la variacion de los precios de venta de los subyacentes agropecuarios autorizados por
SAGARPA, mediante la compra de coberturas de precios tipo “Put” o “Call”.

El Productor y/o comercializador podran solicitar a la Financiera un financiamiento para un proyecto que
contemple la compra de coberturas de precios o exclusivamente un crédito para la adquisicion de las
coberturas.

Mediante esta modalidad, se pueden otorgar tres tipos de apoyo:
e Para la adquisicion de coberturas de precios de un subyacente agropecuario elegible,
e Compensacion de Bases, y

e Comisiones por el servicio de compra y administracion de la cobertura para productores con
contrato de compra-venta a término.

El Productor y/o comercializador podran elegir de acuerdo a sus necesidades y caracteristicas de su
proyecto, alguna de las siguientes opciones para la adquisicion de coberturas de precios:
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Aquello que no esté considerado dentro de esta Modalidad, se deberd apegar a lo establecido en los
Criterios Técnicos de operacion 2014 del Componente de Fortalecimiento a la Cadena Productiva de
SAGARPA y a la Mecanica Operativa correspondiente, ambos publicados en la Normateca Institucional.

Modalidad D: Compra de Coberturas a través de ASERCA-SAGARPA con
financiamiento de la Financiera

La Secretaria de Agricultura, Ganaderia, Desarrollo Rural, Pesca y Alimentacion (SAGARPA) a través de
los Apoyos y Servicios a la Comercializacion Agropecuaria (ASERCA), implementa Agricultura por Contrato
(AxC), con el objetivo principal de fomentar y promover la celebracion de contratos de compra-venta entre
productores y compradores, a fin de garantizar al productor la comercializacién anticipada de su producto y
asegurar al comprador una fuente de abasto.

La SAGARPA, a través de ASERCA, otorga Apoyos para la Compra de Coberturas de Precios, mediante
los cuales promueve mecanismos de administraciéon de riesgos que protegen el ingreso esperado de los
productores, comercializadores o consumidores agropecuarios, disminuyendo el riesgo frente a
fluctuaciones en los precios de sus productos. Asimismo, ASERCA realizara la compra de las coberturas de

2 En caso de que el comprador no solicite financiamiento para la compra de la cobertura de precios y solo participe en el contrato de
compra venta a término sera susceptible a recibir el beneficio de apoyo del 20%, siempre y cuando compruebe la comercializacion. q'
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precios por cuenta y orden de nuestros acreditados.

A través de esta modalidad, se podran operar los subyacentes que se indiquen en las Reglas de Operacion
de la SAGARPA, en su Componente Apoyo al Ingreso Objetivo y a la Comercializacion. Asimismo, los
porcentajes de apoyo estan establecidos en el mismo componente.

Este Programa permitira a los productores, comercializadores y consumidores agropecuarios solicitar
financiamiento a la Financiera por el monto no apoyado, para que ASERCA realice la compra de las
coberturas de precios. Adicionalmente, los beneficiarios pueden solicitar a ASERCA los otros apoyos que
se establecen en el Componente Apoyo al Ingreso Objetivo y a la Comercializacién.

Aquello que no esté considerado dentro de esta Modalidad, se apegara a lo establecido en la Mecanica
Operativa correspondiente publicada en la Normateca Institucional.

Para todas las modalidades, la compra de coberturas debera hacerse hasta un nivel “At The Money (ATM).”
5. Productos de Crédito

Las solicitudes de crédito principales podran ser atendidas por cualquier tipo de crédito atendiendo al destino
y caracteristicas del proyecto.

Las solicitudes de crédito para compra de coberturas de precios se pueden atender mediante:
e Un crédito “accesorio®”’ asociado a un proyecto.
e Como parte integral del proyecto productivo a financiar o

e Un crédito “Gnico” para la adquisicion de la cobertura.

Las solicitudes de créditos “accesorios” para la compra de coberturas de precios, al amparo del presente
Programa podran contratarse mediante los siguientes Productos de Crédito para Primer Piso y Lineas de
Crédito para Segundo Piso5:

1. Crédito Simple.

2 Crédito en Cuenta Corriente.
3. Lineas de Crédito Simple
4

Lineas de Crédito en Cuenta Corriente

Las solicitudes de créditos “Unicos” para la compra de coberturas de precios, al amparo del presente
Programa podran contratarse mediante los siguientes Productos de Creédito para Primer Piso:

1. Crédito Simple.

3 Es un crédito independiente ligado a un crédito principal para la adquisicion de coberturas de precios. El crédito “accesorio” debera
contar con un contrato propio asociado aun crédito “principal” otorgado por la Financiera; en el caso de operaciones de primer piso, se
debera plasmar en el contrato de crédito “accesorio”, una relacion directa con las garantias otorgadas en el crédito “principal”.

* Es un crédito exclusivo para la adquisicion de coberturas de precios, el cual no requiere estar ligado a un crédito “principal” destinado a
una actividad primaria, sin embargo, debera contar con un proyecto productivo que proveera la fuente de pago del financiamiento.

5 Las Lineas de Crédito deberan apegarse a los lineamientos y politicas aplicables a las Empresas de Intermediacion Financiera.
asimismo, éstas deberan replicar las condiciones de financiamiento a sus acreditados que otorgue la Financiera.
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2. Crédito en Cuenta Corriente.

Las solicitudes de créditos para compra de coberturas como parte de un proyecto productivo podran contratarse
mediante los siguientes Productos de Crédito para Primer Piso y Lineas de Crédito para Segundo Piso:

1. Crédito de Habilitacion o avio
Crédito de Refaccionario
Crédito Simple

Credito en Cuenta Corriente.
Credito Prendario
Operaciones de Reporto

Lineas de Crédito Simple

O N o g w N

Lineas de Crédito en Cuenta Corriente

Para los créditos prendarios y operaciones de reporto, se podra realizar la dispersiéon del crédito
“accesorio” previo® al crédito “principal”, esto queda limitado a que se compruebe la necesidad especifica de
la dispersién anticipada para el proyecto productivo financiado, lo cual quedara a criterio de la Agencia de
Crédito Rural, al conocimiento que se tenga del cliente y del proyecto. Solo podra utilizarse al amparo de las
modalidades “C” Componente de Fortalecimiento a la Cadenas Productiva y “D” Componente Apoyo al
Ingreso Objetivo y a la Comercializacién.

En caso de que se opere el crédito accesorio, pero no se disponga el crédito principal en un periodo de dos
meses, contado a partir del término de la cosecha del subyacente relacionado al crédito para coberturas, la
Financiera podra solicitar el pago inmediato del financiamiento para coberturas y sus accesorios.

Para el caso de la Modalidad D y para los productores y comercializadores que operen con Contrato de
Compra-Venta a Término en la Modalidad C, el crédito accesorio se podra formalizar conforme a las
necesidades del proyecto y lo que esté establecido en dicho contrato.

El valor solicitado para Compra de Coberturas no debera ser superior al monto del crédito principal. La
proporcién que se guarde del monto solicitado para la compra de coberturas, con respecto al crédito principal
debera ser validado por la Instancia de Autorizacién correspondiente. En el caso de las ElFs, la evaluacion
quedara a cargo de la misma y para el Crédito Unico, debera considerarse el proyecto productivo para el cual
se empleara el financiamiento de la cobertura, aun cuando la totalidad del proyecto no sea financiado por la
Financiera.

Por otra parte, los créditos Unicos deberan contar con un estudio de crédito individual y una supervision de
conformidad con lo establecido en el Manual de Normas y Politicas de Crédito (MNPC), en donde se
verifique la existencia de un proyecto productivo que proveera la fuente de pago del financiamiento y se
comprueben al menos tres afios de experiencia en su actividad principal.

6 De forma enunciativa mas no limitativa, una dispersion anticipada del crédito accesorio se puede dar cuando:
« Un acopiador o comercializador firme un contrato de compra-venta con un productor con entrega futura de su cosecha, en
donde a partir de ese momento requiera cubrir dicho producto, o
+  Un consumidor de insumos que requiera asegurar su abasto y necesite comprar anticipadamente la produccion que aun no se ; 1/
cosecha.
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6. Plazo

El plazo de financiamiento de los créditos para coberturas que formen parte de un proyecto integral sera el que
se indique en el Producto de crédito con el cual se autorizé el proyecto y de acuerdo con las caracteristicas
propias de dicho proyecto.

El plazo del financiamiento para los créditos “accesorios” sera el mismo establecido para el crédito principal.

El plazo para los créditos Unicos para adquisicion de coberturas sera el que se determine conforme al
proyecto productivo, el producto de crédito con el cual se autorizé el financiamiento y el destino analizado en
el estudio de crédito.

Para el caso del Reporto y Crédito Prendario, las dispersiones para la compra de coberturas de precios se
haran de acuerdo a las necesidades propias de comercializacion y acopio del proyecto productivo.

Sera condicionante que el vencimiento de las coberturas se pacte con fecha posterior al vencimiento del
crédito.

7. Programas de Apoyo de la Financiera

La Financiera cuenta con Programas de Apoyo para facilitar el acceso y uso optimo de los recursos
crediticios, asi como para desarrollar procesos de integracion econémica en las cadenas productivas y
regiones prioritarias identificadas por la Financiera y para los proyectos impulsados por ésta, mediante la
asociacion de Productores y la generacion de proyectos de desarrollo que propicien la estandarizacion de
productos y procesos productivos, asi como la integracion econdmica de las cadenas productivas, elevando
la eficiencia de la promocion y gestién crediticia de los Productores, Empresas Rurales, Intermediarios
Financieros Rurales y Entidades Dispersoras de Crédito en el Medio Rural.

Para fortalecer los proyectos presentados y fomentar la capitalizacion del Medio Rural se podra promover la
incorporacién de apoyos ofrecidos por la Financiera, entre los que se encuentran, de forma enunciativa mas
no limitativa, los siguientes:

a) Programa Integral de Formacion, Capacitacion y Consultoria para Productores e Intermediarios
Financieros Rurales.

b) Programa para la Constitucién y Operacién de Unidades de Promocion de Crédito.

¢) Programa para la Constitucion de Garantias Liquidas.
d) Programa de Reduccién de Costos de Acceso al Crédito.
8. Garantias

Todos los créditos al amparo de este Programa deberan cubrirse con Fondos de Garantia Mutual
constituidos por dependencias o entidades del Gobierno Federal.
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8.1 Créditos principales

Las garantias requeridas para los créditos principales que incluyan coberturas, seran las que les
correspondan de acuerdo con los Programas o Productos de crédito, al amparo del cual se

contrato dicho crédito.

8.2 Crédito accesorio para la compra de coberturas de precios

Las lineas y creditos simples y/o cuenta corriente para la adquisicion de coberturas de precios que
tengan como objetivo mitigar el riesgo de un crédito principal mediante un crédito accesorio
autorizado por la Financiera, se garantizaran de la manera siguiente:

8.2.1 Primer Piso

En caso de que el Crédito
Principal sea:

Garantias Requeridas para el Crédito Accesorio

Habilitaciéon o Avio Tradicional,
Habilitacion o Avio Multiciclo,

Refaccionario, Simple o}
Cuenta Corriente para capital
de trabajo

El contrato del crédito accesorio compartira en segundo lugar después de la
Financiera las garantias constituidas en el crédito principal.

Los créditos podran garantizarse mediante alguna de las siguientes

opciones:

e Las garantias deberan cubrir al menos en una relacion de 1 a 1 el
monto de ambos créditos, en caso de que no sea asi, debera
complementarlo con garantias personales por la parte no cubierta, o

e El acreditado podra aportar Garantias reales y su valor sera determinado
conforme a la Herramienta de Clasificacion, Valor y Cobertura de
Garantias, para el Crédito accesorio Simple y en Cuenta Corriente sera
necesario un nivel minimo de cobertura conforme lo establece el MNPC.

Crédito Prendario o Reporto

Estos créditos u operaciones se garantizaran mediante alguna de las
siguientes opciones:
e  Garantias personales en una proporcion minima de 1 a 1, y un 10% de
Garantia Liquida, o
o El acreditado podra aportar Garantias reales, cuyo valor sera
determinado conforme a la Herramienta de Clasificacion, Valor vy
Cobertura de Garantias. Para el Crédito accesorio Simple y en Cuenta
Corriente sera necesario un nivel minimo de cobertura conforme al
MNPC.
En caso de incumplimiento o abandono de la operacion respectivamente
consecuente venta o remate del subyacente, el monto excedente si lo hubiere

se aplicara al pago del crédito accesorio hasta donde alcance, siguiendo el
orden de prelacién establecido en el contrato. -

\
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rea que emite: Direccion Ejecutiva de Programas y Productos

8.2.2 Segundo Piso

Situacion de la Linea con la
EIF

Garantias Requeridas

En el caso de solicitudes de
nuevas lineas para descuento
0 que una linea vigente cuente
con recursos disponibles de
su linea autorizada se debera
presentar el proyecto en el que
se incluya el costo de la
cobertura de sus acreditados.

Cesion de los derechos de los contratos de credito y/o el endoso de los
pagarés relativos a los financiamientos otorgados por la Empresa de
Intermediacion Financiera a sus acreditados finales, en los términos vy
condiciones determinados por la Financiera.

En caso de que la linea para
descuento no cuente con
recursos disponibles, podra
solicitar una nueva linea de
crédito considerando el costo
de la cobertura de sus
acreditados.

Cesion de los derechos de los contratos de crédito y/o el endoso de los
pagarés relativos a los financiamientos otorgados por la Empresa de
Intermediacion Financiera a sus acreditados finales, en los términos y
condiciones determinados por la Financiera.

Solicitud de un crédito
accesorio a una(s) linea(s) para
descuento

Las lineas de crédito se podran financiar mediante una de las siguientes
opciones:

e Garantias personales, donde el tercero cuente con patrimonio
suficiente para cubrir el total del crédito y debera aportar un 10% de
Garantia Liquida, o

e Se podran aportar Garantias reales.

En ambos casos, cuyo valor sera determinado conforme a la Herramienta de
Clasificacion, Valor y Cobertura de Garantias. Para el Crédito accesorio
Simple y en Cuenta Corriente sera necesario un nivel minimo de cobertura
conforme lo establece el MNPC.

8.3 Crédito Unico para la compra de coberturas de precios y créditos para
coberturas que formen parte de un proyecto integral

Los créditos solicitados exclusivamente para la adquisicion de coberturas de precios, asi como
para los créditos para coberturas que formen parte de un proyecto integral, contaran con las
garantias que indique el producto de crédito con el cual se autorizé el financiamiento, de acuerdo
con el MNPC, asimismo tendrian la cesién de derechos de las coberturas de precios adquiridas, las

cuales en caso de generar

beneficios o el cliente tenga acceso a Apoyos o Incentivos, seran

considerados como garantias del crédito. d
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Los solicitantes de créditos susceptibles del Fondo Nacional de Garantia de los Sectores Agropecuario,
Forestal, Pesquero y Rural (FONAGA), no podran acceder a este Fondo.

Las solicitudes del crédito principal que no estén reguladas por este programa, se apegaran a las
condiciones establecidas en el MNPC y el MNPR publicados en la Normateca Institucional, asi como en
los Programas de Financiamiento y Productos de Crédito.

9. Tasas de Interés

Las Tasas de Interés que aplican a este Programa para las operaciones de créditos “accesorios”; seran
las mismas que el crédito principal, en tanto que la tasa de interés para los créditos unicos seran los que
correspondan al Producto de crédito, conforme a las “Politicas Especificas para la Asignacion de Tasas de
Interés” publicadas en la Normateca Institucional.

Para los créditos accesorios para compra de cobertura de precios, en caso de no contar con garantias
de Fondo Mutual o algun otro Fondo, se incorporara el margen de riesgo a la tasa de interés, de acuerdo
con las “Politicas Especificas para la Asignacion de Tasas de Interés” publicadas en la Normateca
Institucional.

En caso de los créditos prendarios y operaciones de reporto, cuando el Crédito Accesorio requiera ser
dispersado previo al Principal, la tasa de interés sera determinada al momento de la solicitud de dispersion
del Crédito Accesorio, en funcion a la tasa que le corresponderia en el SIAT al Crédito Principal. Esta tasa
sera considerada como especial y sera enviada para validacion a la Subdireccion Corporativa de
Operaciones Especiales.

Podra haber situaciones en que la tasa otorgada al crédito accesorio sea diferente con respecto a la del
crédito principal, debido a que podrian existir cambios en alguna de las variables utilizadas para la
determinacion de la tasa.

10. Comisiones

Las solicitudes de crédito para adquisicion de coberturas estaran exentas del cobro de comisiones por
parte de la Financiera Nacional.

En el caso de los créditos Unicos, se cobrara la comision que le corresponda al Producto de Crédito con el
cual se autorizo el financiamiento.

il
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11. Aforo

Para todas las Modalidades para créditos “accesorios”, la Financiera podra financiar hasta el
100%7 del costo de las primas de las opciones, asi como las comisiones e impuestos que genere esta
compra, siempre que dicho costo se encuentre contemplado dentro del proyecto productivo.

En el caso de los créditos unicos, el aforo podra ser hasta el 80% del valor de la cobertura y sus gastos que
generen la contratacion.

12. Disposicion del Crédito

a) Dispersién a la correduria por instruccion del acreditado

El Acreditado se obliga a realizar la solicitud de la compra de la cobertura a la correduria
seleccionada, a mas tardar al décimo dia habil, posterior a la dispersion de los recursos, en caso
contrario la correduria debera transferirlos a la Financiera.

b) Rembolso

e En el periodo del proceso del crédito para coberturas, el cual comprende desde la
solicitud de crédito a la Agencia respectiva y hasta la dispersion de los recursos, el
reembolso debera ser solicitado en un periodo maximo de 10 dias habiles posteriores a
la fecha de la firma del contrato del crédito para coberturas, en caso de que dicho
contrato requiera ser formalizado en el Registro Publico de Comercio, se tomara esta
Ultima fecha como inicio del plazo.

e Cuando el crédito este contratado, el acreditado podra realizar la compra de las
coberturas y solicitar el reembolso en un periodo no mayor a 10 dias habiles.

c) Dispersion directa al acreditado

El acreditado podra solicitar la dispersion directamente a su cuenta, con la obligacion de
demostrar la compra de las coberturas en un periodo no mayor a 10 dias habiles a partir de la
dispersion.

d) Dispersion directa a ASERCA

Para la Modalidad D, la dispersion podra realizarse directamente a ASERCA, por cuenta y orden
del acreditado o en su caso, directamente al acreditado para que este a su vez entregue los
recursos a ASERCA.

Aquello que no haya sido considerado dentro de este Programa relacionado a temas de Documentacion o
Procedimientos, se debera apegar a lo establecido en el MNPC o, en su caso, al MNPR.

7 Es una condicion especifica como excepcién a lo que establece el Manual de Normas y Politicas de Creédito.
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13. Mitigantes de Riesgo

Con la finalidad de mejorar la calidad de los créditos otorgados al amparo de este programa, asi como de los
créditos relacionados a estos se podra considerar lo siguiente:

e En caso de la modalidad A se podran ceder los beneficios de los contratos de coberturas

e En el caso de la modalidad B, C y D se deberan ceder los beneficios siempre que la normativa
aplicable asi lo indique, adicionalmente para la Modalidad C se podran ceder los incentivos.

14. Otras Condiciones

Operacion a través de apoderados

Los interesados podran solicitar financiamiento para realizar la compra en forma directa o a través de un
apoderado. En el caso de las Empresas de Intermediacion Financiera (EIF), estas pueden fungir como
apoderada de sus acreditados finales.

El objetivo de reunir acreditados, es que puedan reunir suficiente volumen de operacién para adquirir
contratos completos. Los acreditados deberan instruir a su apoderado para adquirir y liquidar coberturas,
asimismo el apoderado debera tener la obligaciéon de distribuir los beneficios que estas llegasen a generar.

Rebalanceo y Rolado

Se podra realizar Rebalanceo y Rolado con la limitante de que, una vez realizado, se cubra como minimo

el volumen financiado a un precio At the Money (ATM)8, con el objetivo de cubrir el saldo vigente del
crédito. En caso de existir ganancias, éstas deberan de ser aplicadas en primera instancia y de forma
integra, como pago anticipado del crédito asociado contratado (previo descuento del costo total de la nueva
cobertura, incluyendo prima, impuestos y comisiones). Se podra realizar Rebalanceo con y sin Contrato de
Compra-Venta a término, en tanto que el Rolado sélo cuando no se tenga un Contrato de Compra-Venta a
término.

Condiciones Post-operativas

e Requisitos para registrar Corredurias Privadas ante la Financiera

Las casas de corretaje nacionales y extranjeras que deseen operar con la Financiera al amparo de este
Programa deben cumplir con lo establecido en el Anexo “Requisitos de las corredurias para operar al amparo
del Programa de Financiamiento para la Cobertura de Precios”.

Las corredurias deberan enviar diariamente a la Financiera los estados de cuenta donde se refleje la
operacion pactada con el acreditado de la Financiera.

8 At The Money (ATM): “Dentro del Dinero”, se refiere a realizar la compra de los contratos al precio vigente en el mercado. Si el precio
del ejercicio es igual al precio actual del subyacente, la opcion esta ATM.
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En caso de que los acreditados cuenten con coberturas de precios contratadas con Corredurias que no
estén validadas por la Financiera, pero cuenten con todas las caracteristicas establecidas en el presente
Programa, seran susceptibles de ser tomadas en cuenta para los beneficios por Cobertura de Precios que
establecen los Programas y Productos de la Financiera, previa validacion de la correduria por la Direccion
Ejecutiva de Programas y Productos (DEPP).

e Lineas de descuento para Empresas de Intermediacion Financiera

En el estudio de crédito se debera identificar dentro del proyecto: el monto, la superficie, el subyacente, la
produccién esperada, asi como el nimero y nombres de las personas que serian acreditados por la
Empresa de Intermediacion Financiera.

15. Registro Estadistico de las Operaciones

Con el objeto de poder evaluar el impacto y alcance de este Programa, las areas, de conformidad a sus
facultades, deberan implementar mecanismos que permitan generar informacion estadistica.

Area que emite: Direccion Ejecutiva de Programas y Productos Clave: PROGC-DEPP 0.0¢
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ANEXO A

“Requisitos de las Corredurias para operar al amparo del Programa de
Financiamiento para la Compra de Coberturas de Precios”

Las corredurias que deseen operar al amparo del el Programa de Financiamiento para la Compra de
Coberturas de Precios de la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero
(FND) deberan cumplir los siguientes requisitos:

e Las corredurias nacionales y extranjeras deberan estar reguladas por la International Organization of
Securities Commissions (IOSCQO) a través de miembros ordinarios o asociados a este.

e Las corredurias nacionales o extranjeras establecidas en territorio nacional deberan estar
supervisadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) y bajo la supervision de las
autoridades financieras mexicanas.

e Las corredurias nacionales deberan ser miembros del Mercado Mexicano de Derivados, S.A. de C.V.

e Las corredurias nacionales que operen en bolsas de los Estados Unidos deberan estar acreditadas
como un Foreign Broker.

e Las corredurias extranjeras deben de estar reguladas por la U.S. Commodity Futures Trading
Commission (CFTC) o la European Securities and Markets Authority y deberan estar acreditadas
como un Futures Commission Merchant (FCM).

e Contar con una Cuenta tipo OMNIBUS o una Cuenta Concentradora con el FCM, para poder
referenciar depésitos.

e En el caso de que se opere a través del mecanismo de disposicion del crédito de “Dispersion a la
correduria por instrucciéon del acreditado” se debera contar con una cuenta CLABE con alguna
Institucion Bancaria o de lo contrario indicarnos que requieren los traspasos via Sistema de Pagos
Electronicos Interbancarios (SPEI), a través del Anexo “A” (Informacion de Corredurias), del presente
oficio.

e Contar con por lo menos 5 afios de experiencia en el manejo de instrumentos financieros derivados
listados, preferentemente en commodities.

e Demostrar que tienen la capacidad operativa suficiente para atender a los acreditados de la FND
(montos y nimero de clientes operados durante el ultimo afo).

e En particular, los contratos de intermediacion que celebren las corredurias con los acreditados de la
FND deberan contener clausulas relativas a:

o Ejecutar la operacion de liquidacion en la Bolsa de Derivados, por medio de la operacion
inversa a la contratada inicialmente por el nimero de contratos pactados.
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o La prohibicion a los clientes de llevar a cabo indirectamente, a través de sus contratos de
intermediacidn, operaciones de otras personas, salvo tratandose de Cuentas Globales o de
contratos de intermediacion que se celebren con entidades financieras del exterior que lleven
cuentas con caracteristicas iguales, analogas o semejantes a las Cuentas Globales, siempre
que se obtenga en este Ultimo caso la autorizacién de la Bolsa que corresponda, conforme a
los requisitos que la misma establezca en su interior.

o Las penas convencionales aplicables a los clientes, debiendo establecer entre otras, las que
resulten por el incumplimiento de la obligacion de abstenerse de celebrar Contratos de
Opciones, en beneficio propio o de terceros, con cualquier clase de Activo Subyacente, cuyo
precio pueda ser influido por el uso de informacion privilegiada, en tanto esta tenga el caracter
indicado.

o Para los efectos del punto anterior, se entendera por informacién privilegiada, el conocimiento
de actos, hechos o acontecimientos capaces de influir en los precios de los Activos
Subyacentes objeto de los Contratos de Opciones, mientras tal informacién no se haya hecho
del conocimiento del publico. Ademas, los contratos de intermediacion y cualquier otra
comunicacion escrita dirigida a los Clientes, se elaborara en papel membretado de la
correduria, en la que se contenga con claridad la denominacion social o nombre comercial,
segun corresponda.

e Anexo al Contrato de Intermediacién, se incluira un Mandato Irrevocable el cual debe contener las
siguientes caracteristicas:

o Orden del acreditado a la correduria de depositar a la FND en la cuenta establecida, cualquier
compensacion o excedente que surja al liquidar la operacion de cobertura durante los 3 dias
habiles siguientes a la liquidacién de los contratos.

o La correduria restituira los recursos depositados por la FND, a esta misma, si el acreditado no
le solicita la compra de opciones durante los 10 dias habiles siguientes a la dispersion. Lo
anterior para el caso de dispersion a la correduria por instruccion del acreditado.

o Durante la vigencia del crédito debera enviar diariamente por medio de correo electronico los
estados de cuenta del acreditado al Agente y al correo coberturas@fnd.gob.mx.

o Entregar copia de la “Confirmaciéon de Operacion”, asi como también una copia de la pantalla
de precios donde se muestran el nivel de los mismos al momento de realizar las operaciones
al correo electrénico mencionado en el punto anterior.

e Corredurias autorizadas:

Seran publicadas y actualizadas en el “Padrén de Corredurias Autorizadas” ubicado en la Normateca
Institucional:

« 1]
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o http://intranet.finrural.gob.mx/normateca/Norint/NorintSus/Cre/ProgFinan/coberturas/Paginas/
default.aspx

]

ROGC-DEPP_0.004

Pagina: 20 de 20



